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Destaques do 3° Trimestre de 2010
v Lucro Liquido consolidado de R$ 69,5 milhdes, superior 4,0% em relagdo ao mesmo

periodo do ano anterior representando 22,5% da receita liquida;

v' Em continuidade a estratégia de renovacgdo de portfélio, 07 novos produtos obtiveram
aprovacao de registro pela ANVISA;

v' Lancamento de 04 novos produtos: Prelone gotas e Revanesse na unidade de negdcios
de Prescricdo além de Aciclovir e Amoxicilina+Clavulanato na unidade de negécios de
Genéricos.

v' Aquisicdo de 50% da Industria Farmacéutica Melcon do Brasil Ltda.

Principais indicadores financeiros - Consolidados

(R$ milhbes) 3T09 3T10 wvarw)  9M09 var (%)
Receita Bruta 5735 5BRE -1.3% 1.631.5 1.6698 23%
Receita Liquida 3.6 3092 -05% 9094 9247 1.6%
Lucro Bruto 2349 2460 47% BET.T 7326 6.5%
% Receita Liguids 7o4% T86% 42pp 79,6% 79.2% 36pp
Lucro Liquido 66,8 695 40% 2041 1954 -43%
%8 Receits Liguids 21,4% 225% 10pp 22 4% 21,1% -1.3pp
EBITDA (ajustado) 1096 1011 -7.8% 3259 3142 -36%
% Receitas Liguids 352% 327% -25pp 35,8% 3.0% -1.8pp

| — Visao Geral

A receita liquida consolidada neste trimestre manteve-se praticamente estavel em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior. O EBITDA alcancou R$ 101,1 milhfes, que representa uma
reducao de 7,8 % em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Este resultado esta alinhado
as expectativas da companhia em funcéo dos investimentos em expanséo da forca de vendas
para o aumento de capilaridade e desenvolvimento e renovacdo do portfélio. Com isso a
margem do EBITDA alcancou 32,7% sobre a receita liquida. O lucro liquido foi de R$ 69,5
milhdes, representando uma evolucédo de 4,0% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
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Il - CONTEXTO DO NEGOCIO

1. MERCADO FARMACEUTICO TOTAL — MFT

No periodo de janeiro a setembro de 2010, quando comparado com janeiro a setembro de
2009, o mercado total evoluiu 20,5% em valores e 17,5% em unidades.

Entretanto, se descontarmos o efeito de expanséo da base de informantes do IMS (instituto de
pesquisa especializado em auditar a demanda do mercado farmacéutico), que desde julho de
2009 vem incluindo novos atacadistas em seu painel com o intuito de melhorar o percentual de
captacdo e consequentemente a mensuragcdo do mercado total, teriamos um crescimento de
12,8% em valores e 7,3% em unidades quando comparado com o mesmo periodo do ano
anterior.

% de Crescimento do Mercado
Acumulado Jan/Set_2010 x Acumulado JaniSet_2009

Demanda em Reais Demanda em Unidades

Painel Atual Painel 2008 (¥) Painel Atual Painel 2008 (*)

M Prescricgdo M MIP B Genéricos W Total

Nota de Esclarecimento (1): As analises de mercado baseiam-se em dados fornecidos pelo
IMS. E importante destacar que, apesar de serem bastante difundidas e servirem de referéncia
para a maior parte do setor, as informacdes podem induzir a uma imagem distorcida do
posicionamento relativo das empresas no ranking, com relagdo a valores e unidades. Isso
acontece porque o calculo da demanda leva em conta o total de unidades distribuidas e o
preco-fabrica, sem considerar o valor real de venda. A distor¢do é ainda maior nos produtos
genéricos, que oferecem descontos significativos em relacao ao preco fabrica.
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Nota de Esclarecimento (2): Painel 2008 - considera os dados de demanda dos informantes
(distribuidores e redes) do IMS sem as inclusdes ocorridas durante os anos de 2009 e 2010.

2. O ACHE NO MERCADO FARMACEUTICO TOTAL (MFT)
No acumulado de janeiro até setembro de 2010 a demanda da Companhia alcangcou R$ 1.406
milhdes, valor 10% superior a0 mesmo periodo do ano anterior. Em unidades, a demanda do

Aché atingiu 86,3 milhdes, aumento de 4,4%.

O segmento de Prescri¢ao teve evolucdo de 13% em valores e 8% em unidades (versus 10,3%
e 3,6% respectivamente do mercado).

O segmento MIP teve evolucdo 19% em valores e 10% em unidades (versus 10,8% e 4,7%
respectivamente do mercado).

O segmento de Genérico teve involugcdo 3% em valores e 7% em unidades decorrente da
opcédo da companhia em preservar a rentabilidade.

A companhia em demanda ocupa a 42 posi¢cdo no ranking das principais empresas do setor
com 5,29% de participacdo de mercado.

Na geracdo de receituario médico, o Aché é o lider do mercado farmacéutico com uma
participacdo de 6,27%.

Unidade de Negocios de Prescricdo:

Em 2010 a Companhia dentro de sua estratégia de consolidar a sua lideranga em receituario,
através do aumento de capilaridade e da visitacdo médica, investiu na criacdo de duas novas
linhas de visitacdo médica com a contrata¢do de 256 novos colaboradores incorporados ao
quadro de efetivos no inicio do ano.

Nesse periodo, a Companhia langou novos medicamentos e extensdes de linha em diversos
seguimentos tais como: Sistema Nervoso Central (Exodus 10mg 60 comprimidos),
Cardiovascular (Diosmin SDU), Dermatolégicos (Fentizol e Novacort Derma), Respiratérios
(Prelone 5mg com 10 comprimidos e Prelone gotas 20 ml) Saude Feminina (Allestra 30) e
Dermocosméticos (Eucerin Dermopurificador e Revanesse).

A demanda atingiu R$ 974,5 milhdes e 51,7 milhdes de unidades com crescimento respectivo
de 13% e 8% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Na tabela abaixo, destacamos os produtos com 0s principais crescimentos da unidade de

prescricdo na demanda em reais no periodo acumulado de Janeiro até Setembro de 2010 em
relacdo a 2009:
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% Evolugdo Jan a 3et
2010 Vs 2009

RK| Produto | $Reais |
1 Dermomax 240 1%
2 Artrosil 225 8%
3 Dinaton 96 6%
4 Hemax 80 8%
5 MNovofer 70,4%
6 Levod 66,3%
7 Factive 66 3%
8 Deprilan 37 4%
8 Eritrex 32 4%
10 MNootron 31.6%

Com relacdo ao desempenho dos lancamentos em seus respectivos mercados, devemos
destacar que Exodus (lancado em setembro de 2009) atingiu em setembro de 2010 a 32
posicao em $Reais com um market share de 4,85%, Meritor (langcado em outubro de 2009)
também se coloca entre os lideres com a 42 posicdo em $Reais e a 32 posicdo em unidades, a
apresentacdo SDU de Diosmin (lancada em janeiro de 2010) ajudou a marca a manter a
lideranga com 19% de participacdo em unidades, Millar (lancado em dezembro de 2009)
atualmente ja aparece como a 3% marca mais demandada em unidades com 6,5% de
participagéo, proxima do 22 colocado que possui 7,9%.

Unidade de Negoécios Isentos de Prescricdo (MIP):

A unidade MIP também apresentou um desempenho positivo no periodo com a demanda
atingindo R$ 165,2 milhées e 15,1 milhdes de unidades, crescendo respectivamente 19% e
10% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

Na tabela abaixo, destacamos o0s principais crescimentos da unidade de MIP:

% Evolugdo Jan a Set
2010 Vs 2009

RK | Produto | $Reais |
1 Eucerin Lip Balm 474 0%
2 Rosaclean 380,6%
3 Eucerin Fluido 276,0%
4  Dayvit 96 6%
5 Doraliv 685,3%
6 Eucerin PHS 39 2%
7 Eucerin pele seca 32,6%
8 Eucerin Hialuron 17,0%
9 Decongex Plus 12 5%
10 Miticogan 12 3%
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Vale destacar que como resultado das acdes para alavancar o receituario meédico e

consequentemente a demanda, o Sintocalmy, produto lancado em mar¢co de 2010, ja é a
segunda marca mais prescrita com uma participacéo de 21,8% no receituario médico.

Unidade de Negdcios Genéricos:

O mercado de Genéricos, em funcdo da intensa agressividade comercial dos concorrentes, tem
apresentado forte compressao nas margens de lucratividade.

A Companhia neste cenario optou pela preservagdo da rentabilidade.
Com isso em 2010 a demanda de Genéricos alcancou R$ 266,7 milhdes e 19,5 milhdes de

unidades (retracao de -2,8% em valor e -7,2% em unidades) quando comparado a0 mesmo
periodo de 2009.

lIl - DESEMPENHO ECONOMICO — FINANCEIRO

Resultado Consolidado

(R$ milhoes) 3T09 s/RL 3T10 s/RL | 9MO9  s/RL 9M1D  s/RL
Receita Bruta R735 1841% 565,86 183.0% 16315 179.3% 16698 180.6%
Receita Liquida 3116 100,0% 3092 1000% 909,68 700.0% 9247 100,0%
Lucro Bruto 2349 754% 246,00 79,6% 68T, T 756% 32,6 79.2%
Despesas com Vendas e Administrativas (130,7) -41.8%  (146,7) -47.4% (384.9) -423%  (431.0) -46.6%
Outras despesas operacionais (6,3) -20% (6,1) -2.0% (2.4) -03= (22,7) -25%
Lucro Operacional (EBIT) 97,9 314% 93,2 01% 3004 33.0% 2718,9 30.2%
Resultado financeiro liquido 3,2 1.0% 6,3 20% 7.1 08% 13.7  1.5%
Lucro antes IRFCSLL 1011 32.4% 99,5 32.2% 307,5 33.8% 2926 316%
Lucro Liquido 66,8 27.4% 69,5 225% 2041 z2z4% 1954 21,1%
EBITDA (ajustado) 1096 352% 1011 327% 3259 358% 3142 34,0%

1. Receita Bruta

No 3T10 a receita bruta foi de R$ 565,8 milhdes, 1,3% menor comparada ao mesmo
trimestre do ano anterior.

A receita bruta de vendas cresceu 2,3% em relacdo ao acumulado em 2009 atingindo R$
1.669,8 milhdes.
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Receita Bruta 1.669,8
1.631,5

R$ MM 2,3%

3T09 3T10 9M 2009 9M 2010

2. Receita Liquida de Vendas

A receita liquida do trimestre ficou abaixo 0,8% em relacdo ao 3T09 e no acumulado do
periodo apresentou uma evolugdo de 1,6% em relacdo ao mesmo periodo do ano

anterior.

A participacdo na receita liquida por unidade de negécio no acumulado do ano foi,
Prescricao 80,2%, MIP 11,1% e Genérico 8,7%.

Receita Liquida
R$ 924,7

MM 909,8

3T09 3T10 9M 2009 9M 2010
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3. Lucro Bruto

Nos 9M10 a companhia apresentou lucro bruto de R$ 732.6 milhdes, superior 6,5% em
relacdo ao mesmo periodo acumulado em 2009.

Lucro Bruto

R$ MM 687,7 6,5% 7326
2349 4.7% 246,0
3T09 3T10 9M 2009 9M 2010

4. Despesas com Vendas

As despesas com vendas, no 3T10 representam R$ 125,5 milhdes, 40,6% da receita
liquida, e nos 9M10 totalizam R$ 373,4 milhdes, 40,4% da receita liquida, conforme
quadro abaixo.

(R$ milhdes) 3T09 s/RL 3T10  s/RL | 9MO9  s/RL 9M10  s/RL
Despesas com Vendas 10,6 23.5% 125,5 40,6% 3249 357% 3734 40.4%

O investimento feito na ampliacdo da forca de vendas prescricdo de visitacdo médica
(256 novos colaboradores) admitidos durante o 1T10, fez com que as despesas com
vendas nos 9M10 atingissem patamares relativos a receita liquida superiores ao mesmo
periodo de 2009: 22,7% em 2010 contra 19,4% em 2009.

Os gastos com propaganda e publicidade nos 9M10 representam 13,1% da receita
liquida. A companhia vem investindo fortemente na area de MIP (medicamentos isentos
de prescricdo), em 2010 buscamos ac¢des mais diretas com os produtos Flogoral e
Biofenac na Midia, Radio e TV respectivamente conseguindo fortalecer parcerias diretas
no PDV (Ponto de Venda).
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5. Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas no 3T10 representam R$ 21,3 milhées, 6,9% da
receita liquida, totalizando nos 9M10 R$ 57,6 milhdes.

(R$ milhoes) 3IT09 s/Re 3T10 s/RL | 9MO9  s/me M0 s/RL

Despesas gerais e administrativa 20,2 65% 21,3 65% 59,8 £6% 51,6 62%

Nos 9M10 as despesas gerais e administrativas foram 3,7% inferiores ao mesmo
periodo de 2009, Contribuiu para a reducdo destas despesas a reversdo de perda de
recebiveis, constituida em 2009.

6. EBITDA AJUSTADO

Com retracdo de 3,6% sobre o mesmo periodo do ano anterior, 0 EBITDA (lucro antes
de juros, impostos, depreciacdo e amortiza¢cdes) acumulado no ano, atingiu R$ 314,2
milhdes. Este valor representa uma margem EBITDA de 34,0% contra 35,8% no mesmo
periodo do ano anterior.

Os investimentos em renovacdo de portfélio, pesquisa e desenvolvimento de novos
produtos e gastos com pesquisas clinicas e bioequivaléncia para renovacao de registros
tiveram incremento de R$ 12,7 milh6es comparados ao mesmo periodo do ano anterior.

Os gastos com a expansdo da forca de vendas para o aumento de capilaridade
representaram incremento de R$ 32,9 milhdes.

Com isto o EBITDA esta alinhado as expectativas da companhia em funcdo dos

investimentos em expansdo da for¢ca de vendas para o aumento de capilaridade e
desenvolvimento e renovagédo do portfolio.

O EBITDA AJUSTADO foi calculado conforme demonstrado abaixo:

EBTIDA Ajustado (R$ milhdes) 9M09  9M10 Var (%)

Lucro Liguido 204 .1 1964 -43%
Provisdo para IR e C5 1034 973 -59%
Resultado Financeiro Liguido (7.1} (13.7) 930%
Depreciacdo e Amaortizages 181 18.6 -24%
Despesas/Heceitas ndo Recorrentes 6.4 16,6 158.8%
EBITDA Ajustado 3259 4,2 -36%
Margem 35.8% 340% -18pp
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EBTIDA Ajustado
R$ MM
¥ 3259 314,2

3T09 3T10 9M 2009 9M 2010

7. Receitas financeiras

As receitas financeiras liquidas no 3T10 representam R$ 6,3 milhdes de ganho, com aumento
de R$ 3,1 milhdes comparado ao mesmo periodo do ano anterior.

(R$ milhdes) 3T09 s/RL 3T10  s/RL | 9MO9  s/RL 9M10  s/RL
Receitas financeiras, liguidas 16 05% B2 17% 43 05% M5 1.2%
Variagdo Cambial 26 0.8% 0.9 0.3% 92 1.0% 06 0.1%
AVP (ajustes a valor presente) (1.0) -0.3% 02 01% (6.4) -0.7% 16 0.2%
Resultado financeiro 32 1,0% 6,3 20% 1.1 0.5% 13,7 1.5%

8. Lucro Liquido

O lucro liquido do 3T10 foi de R$ 69,5 milhdes, representando 22,5% da receita liquida. Para
0s 9M10 foi de R$ 195,4 milhdes, representando 21,1% da receita liquida.
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Lucro Liquido
R$ MM

2041 195.4

-4,4%

69,5

3T09 3T10 9M 2009 9M 2010

9. Endividamento Liquido

A companhia encerrou o 3T10 com uma posicédo liquida de caixa de R$ 219,1 milhdes,
conforme quadro abaixo:

(R$ milhdes) Var (%)
Empréstimos e financiamentos - CP 64.8 67.4 39%
Empréstimos e financiamentos - LP 2331 1940 -1868%
Endividamento Bruto 2979 261, -123%
Caixa e equivalentes de caixa 447 2 4753 6,3%
Aplicagdes financeiras - LP 44 A1 142%
Endividamento liquido (153,7)  (219.,1) 42.3%

10. Investimentos

10.1 PESQUISA, DESENVOLVIMENTO E INOVAGAO — P&DI

Nos nove meses de 2010, os investimentos em P&DI totalizaram R$ 29,3 milhdes,
superiores 63,2% em relacdo ao mesmo periodo de 2009. A companhia tem em
desenvolvimento 9 projetos de inovacao radical e 5 projetos de inovacgéo incremental.

Além disso, a companhia possui 156 projetos em desenvolvimento, que através de

metodologia disciplinada e estruturada conduzida pelo seu PMO - Escritério de Projetos
tém obtido sucesso na renovacgéo de portfélio.
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No periodo de janeiro a setembro de 2010, a companhia obteve 17 registros de novos
medicamentos, dos quais 6 de genéricos e os demais divididos entre novas associacfes
e similares.

10.2 Aquisicbes

No més de ago-2010 a companhia adquiriu 50% da Indastria Farmacéutica Melcon do
Brasil Ltda., sediada em Anapolis, Goids. A companhia entra no disputado mercado de
horménios, em franco crescimento dentro e fora do pais, e ira fazer parte do seleto
grupo de empresas que decidiu voltar seus investimentos para o territério goiano.

A aquisicao parcial possibilitard ampliar e internalizar o desenvolvimento e producdo de
produtos hormonais.

10.3 Imobilizado:

v Site de Guarulhos: Ache VI — Fase Il - R$ 13,0 milhdes, que compreende a Ultima
fase dos investimentos na planta de Guarulhos, com parte financiada pelo BNDES
e que totalizara R$75 milhdes até 2011.

v' Maquinas e Equipamentos: Adequacao do parque fabril para o aumento de escala
produtivo no valor de R$ 10,6 milhdes.

Nota: As declaracdes e informacgdes sobre o futuro ndo sdo garantias de desempenho, pois
estas envolvem riscos, incertezas e suposicfes, dependendo, portanto, de circunstancias
que poderdo ocorrer ou ndo. Os resultados futuros e a criagdo de valor para os acionistas
poderéo diferir daqueles expressos ou sugeridos pelas declara¢des com relagdo ao futuro.
Adicionalmente, algumas informagbes como participacdo de mercado, demanda de
mercado, demanda por unidade de negécio, unidades vendidas por unidade de negdcio,
numeros e percentuais de crescimento por unidade de negocio, despesas com novos
negaocios, receita por unidade de negdcio, numero de projetos em desenvolvimento e
registros de novos medicamentos ndo foram objeto de exame pelos auditores
independentes.

A Administracao

2010-1692-REL ADMINISTRACAO
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REVISAO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE REVISAO LIMITADA

Aos Acionistas e Administradores do
Aché Laboratérios Farmacéuticos S.A.
Guarulhos - SP

1. Revisamos as demonstragBes contabeis interinas (controladora e consolidado) do Aché Laboratérios
Farmacéuticos S.A. (“Companhia”) e controladas, referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de
2010, compreendendo os balangos patrimoniais, as demonstragdes do resultado referentes ao periodo
de nove meses e trimestre findos naquela data, das mutagdes do patriménio liquido (controladora),
dos fluxos de caixa e do valor adicionado e as notas explicativas, correspondentes ao periodo de nove
meses findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragio.

2. Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo IBRACON -
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagagdo e discussdo com os
administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e operacional da Companhia e de suas
controladas quanto aos principais critérios adotados na elaboragdo das demonstragdes contabeis
interinas; e (b) revisdo das informagdes e dos eventos subsequentes que tenham, ou possam vir a ter,
efeitos relevantes sobre a posicéo financeira e as operagdes da Companhia e de suas controladas.

3. Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhuma modifica¢do relevante que deva
ser feita nas informagdes contabeis contidas nas demonstragdes contdbeis interinas referidas no
paragrafo 1 para que estas estejam de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. Conforme mencionado na nota explicativa n° 2, durante o ano 2009, foram aprovados pela Comissdo
de Valores Mobilidrios - CVM diversos pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes técnicos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC com vigéncia para 2010, que alteraram as
praticas contabeis adotadas no Brasil. Conforme facultado pela Deliberagdo CVM n° 603/09, a
Administragdo da Companhia optou por apresentar suas demonstragdes contabeis interinas utilizando
as normas contdbeis adotadas no Brasil até 31 de dezembro de 2009, ou seja, ndo aplicou esses
normativos com vigéncia para 2010. Conforme requerido pela citada Deliberagdo, a Companhia
divulgou esse fato na nota explicativa n° 2 as demonstragdes contabeis interinas, a descri¢do das
principais alteragdes que poderdo ter impacto sobre suas demonstragdes contabeis do encerramento
do exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2010 e os esclarecimentos das razdes que impedem a
apresentagio da estimativa dos seus possiveis efeitos no patrimonio liquido e resultado.

5. Anteriormente, revisamos os balangos patrimoniais (controladora e consolidado) levantados em 30 de
junho de 2010 e as respectivas demonstragdes do resultado referentes ao periodo de nove meses e
trimestre findos em 30 de setembro de 2009, das mutagdes do patrimdnio liquido referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 e dos fluxos de caixa e do valor adicionado referentes ao
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2009, apresentados para fins de comparagio,
sobre os quais emitimos relatérios de revisdo limitada, datados de 23 de julho de 2010 e de 23 de
outubro de 2009, respectivamente.

Sdo Paulo, 12 de novembro de 2010

Mol “ude ek

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Reynaldo Awad Saa
Auditores Independentes Contador
CRC n°2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 SP 215056/0-1

"Deloitte” refere-se a sociedade limitada estabelecida no Reino Unido "Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membro, cada
qual constituindo uma pessoa juridica independente. Acesse www deloitte com/about para uma descricdo detalhada da estrutura juridica da

Deloitte Touche Tohmatsu Limited e de suas firmas-membro.

© Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados.



ACHE LABORATORIOS FARMACEUTICOS S.A. E CONTROLADAS

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2010 E 30 DE JUNHO DE 2010
(Revisados pelos auditores independentes na extenséo descrita no relatério datado de 12/11/2010)
(Em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado Nota Controladora Consolidado
ATIVO explicativa  30.09.2010  30.06.2010  30.09.2010  30.06.2010 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO explicativa  30.09.2010  30.06.2010  30.09.2010 30.06.2010
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 5 150.087 134.659 475.338 421.982 Fornecedores 25.814 29.365 34.229 46.365
Contas a receber de clientes 6 146.755 149.788 217.501 216.720 Financiamentos e empréstimos 13 63.994 61.504 67.360 64.947
Estoques 7 105.379 101.970 165.601 168.452 Impostos e contribuicdes a recolher 14 55.159 37.542 81.308 55.551
Impostos e contribui¢des sociais a compensar 31.156 20.093 50.244 33.462 Obrigacdes trabalhistas e previdenciérias 34.269 30.898 45.224 41.083
Créditos diversos 5.370 5.395 16.871 14.813 Contas a pagar 6.998 5.525 12.568 12.508
Despesas antecipadas 13.459 12.877 17.228 17.776 Dividendos 15 45.415 65.507 45.415 65.507
Total do ativo circulante 452.206 424,782 942.783 873.205 Outras provisdes 1.214 1.602 3.157 2.554
Total do passivo circulante 232.863 231.943 289.261 288.515
NAO CIRCULANTE
Aplicacdes financeiras 5 - - 5.054 4.909 NAO CIRCULANTE
Depositos judiciais 1.767 1.814 2.276 2.260 Financiamentos e empréstimos 13 169.940 164.413 193.978 185.153
Impostos e contribui¢des sociais a compensar 936 951 1.310 1.266 Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 8 21.032 20.578 82.626 74.867
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 8 78.299 80.334 88.458 89.590 Proviséo para contingéncias 16 113.395 107.962 121.089 112.971
Investimentos 10 616.726 582.318 1.422 1.422 Outras provisdes 9.502 11.295 11.540 12.954
Imobilizado 11 257.653 250.867 317.175 299.767 Total do passivo néo circulante 313.869 304.248 409.233 385.945
Intangivel 12 54.398 40.909 261.311 247.825
Total do ativo ndo circulante 1.009.779 957.193 677.006 647.039 PATRIMONIO LIQUIDO 18
Capital social 407.310 407.310 407.310 407.310
Reservas de capital 174.212 174.212 174.212 174.212
Reservas de reavaliagao 6.327 6.381 6.327 6.381
Reservas de lucros 131.852 131.852 131.852 131.852
Patrimonios liquidos das controladas - - 6.042 -
Lucros do exercicios 195.552 126.029 195.552 126.029
Total do patriménio liquido 915.253 845.784 921.295 845.784
TOTAL DO ATIVO 1.461.985  1.381.975  1.619.789  1.520.244  TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 1.461.985  1.381.975 1.619.789  1.520.244

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




ACHE LABORATORIOS FARMACEUTICOS S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

PARA OS PERIODOS DE NOVE MESES FINDOS EM 30 DE SEBRO DE 2010 E DE 2009
(Revisados pelos auditores independentes na egteesérita no relatério datado de 12/11/2010)
(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro liqydolote de mil acdes)

RECEITA BRUTA DE VENDAS
DEDUGOES DA RECEITA BRUTA
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS
LUCRO BRUTO

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Vendas

Gerais e administrativas

Participa¢bes dos empregados e administradoressntiado
Resultado de equivaléncia patrimonial

Outras receitas (despesas), liquidas

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO

RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagdo cambial, liquida

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAO SOCIAL

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Correntes

Diferidos

LUCRO LiQUIDO DO PERIODO ANTES DA PARTICIPAGAO DEAD CONTROLADORES
Participacdo de néo controladores no lucro liqdid@eriodo

LUCRO LIQUIDO DO PERIODO ANTES DA PARTICIPAGAO DEAD CONTROLADORES
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO POR LOTE

DE MIL AGOES - R$

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragdes contabeis.

Nota

Controladora

Consolidado

30.09.2010 30.09.2009

explicativa 30.09.2010 30.09.2009

10
21

22
22
22

979.975 878.475  1.669.839 1.631.535
(322.586)  (280.578)  (745.098)  (721.732)
657.389 597.897 924741  909.803
(138.389)  (136.062)  (192.106) (222.108)
519.000 461.835 732.635  687.695
(270.492)  (227.653)  (373.411)  (325.090)
(49.937) (46.374) (57.634)  (59.766)
(11.335) (10.162) (14.260)  (13.598)
80.714 85.892 - -
(9.284) 8.319 (8.436) 11.204
258.666 271.857 278.894  300.445
15.738 13.633 37.408 34.533
(24.551) (27.835) (24.317)  (36.657)
507 4.295 587 9.195
250.360 261.950 292572 307516
(42.815) (24.804) (58.607)  (52.851)
(12.154) (33.002) (38.706)  (50.521)
195.391  204.144 195.259  204.144
- - 132 -
195.391  204.144 195.391  204.144
3,06 3,19




ACHE LABORATORIOS FARMACEUTICOS S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO

PARA OS TRIMESTRES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2E®E 2009

(Revisados pelos auditores independentes na egteesérita no relatério datado de 12/11/2010)
(Em milhares de reais - R$, exceto o lucro liqydolote de mil acdes)

Nota

explicativa

RECEITA BRUTA DE VENDAS
DEDUGOES DA RECEITA BRUTA
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS
LUCRO BRUTO

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Vendas

Gerais e administrativas

Participa¢6es dos empregados e administradoressotiado
Resultado de equivaléncia patrimonial

Outras receitas (despesas), liquidas

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO

RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagdo cambial, liquida

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAO SOCIAL

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Correntes

Diferidos

LUCRO LiQUIDO DO TRIMESTRE ANTES DA PARTICIPAGAO DEIAO CONTROLADORES
Participacdo de néo controladores no lucro liqdid@eriodo

LUCRO LiQUIDO DO TRIMESTRE ANTES DA PARTICIPACAO DEAO CONTROLADORES
LUCRO LiQUIDO DO TRIMESTRE POR LOTE

DE MIL AGOES - R$

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragdes contabeis.

Controladora

Consolidado

30.09.2010 30.09.2009

30.09.2010 30.09.2009

330534  297.736 565.780  573.541
(108.412)  (97.180)  (256.599) (261.964)
222122  200.556 309.181 311577
(46.361)  (45.564) (63.149)  (76.663)
175.761  154.992 246.032  234.914
(93.607)  (75.917)  (125.471) (110.627)
(17.699)  (16.702) (21.271)  (20.115)
(2.734) (4.436) (3.429) (5.920)
28.197 31.130 - -
(2.859) (1.524) (2.700) (403)
87.059 87.543 93.161 97.849
5.740 5.077 13.928 11.538
(8.314) (9.055) (8537)  (10.925)
823 1.451 931 2.627
85.308 85.016 99.483  101.089
(13.350)  (11.018) (21.254)  (19.359)
(2.489) (7.208) (8.892)  (14.940)
69.469 66.790 69.337 66.790
- - 132 -
69.469 66.790 69.469 66.790
1,09 1,05




ACHE LABORATORIOS FARMACEUTICOS S.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO @NTROLADORA)

PARA O PERIODO DE NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBME 2010 E PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRDE 2009
(Revisados pelos auditores independentes na egtdesérita no relatério datado de 12/11/2010)

(Em milhares de reais - R$)

Reservas de
Reservas de capital reavaliagdo Reservas de lucros
Reserva de Reavaliagao Reserva de

Capital Reserva agio na em ativos Reserva novos Reserva para Lucros

social  especial de agioemissdo de a¢des Total proprios legal produtos  expanséo Total acumulados  Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2008 407.310 167.767 6.445  174.212 6.489 43.807 54.395 33.650 131.852 - 719.863
Realizacéo da reserva de reavaliagdo - - - - 1) - - - - 1 -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - - - 270.101 270.101
Juros sobre o capital préprio pagos - - - - - - - - - (43.445) (43.445)
Dividendos propostos - - - - - - - - - (226.657) (226.657)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009 447 319 167.767 6.445  174.212 6.488  43.807 54.395 33.650 131.852 - 719.862
Realizacéo da reserva de reavaliagao - - - - (161) - - - - 161 -
Lucro liquido do periodo - - - - - - - - - 195.391 195.391
SALDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2010 407.310 167.767 6.445 174.212 6.327 43.807 54.395 33.650 131.852 195.552  915.253

As notas explicativas sdo parte integrante das detmagdes contabeis




ACHE LABORATORIOS FARMACEUTICOS S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS PERIODOS DE NOVE MESES FINDOS EM 30 DE SEMERO DE 2010 E DE 2009
(Revisados pelos auditores independentes na egtersérita no relatério datado de 12/11/2010)

(Em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro antes do imposto de renda e da contribuiQéials

Ajustes para conciliar lucro liquido antes do intpate renda e da contribui¢éo social

do exercicio com o caixa liquido gerado pelas@digdes operacionais:
Depreciagdes e amortizagdes

Resultado na venda de ativos permanentes

Provisdes constituidas (revertidas)

Equivaléncia patrimonial

Provisdes de juros e variagdes monetarias

Participagbes dos acionistas nédo controladores

(Aumento) reducéo nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos e contribuigdes sociais a compensar

Despesas antecipadas e outros ativos

Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Obrigac@es trabalhistas e previdenciarias
Impostos e contribui¢cdes a recolher
Imposto de renda e contribui¢do social pagos
Outros passivos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Dividendos recebidos

Aquisicéao e aporte de capital em empresas conaslanos caixa liquido
Obrigacdes com partes relacionadas a pagar

Aquisicao de imobilizado

Recebimento por vendas de ativos permanentes

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividatieinvestimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimento de debéntures

Captagdes de financiamentos, empréstimos e debéntur
Pagamentos de financiamentos e empréstimos

Dividendos pagos

Caixa liquido aplicado nas atividades de financisime

AUMENTO (REDUGAO) LIQUIDO (A) DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

AUMENTO (REDUGAO) LIQUIDO (A) DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das dstrag0es contabeis.

Controladora

Consolidado

30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009

250.360  261.950 292572  307.516
13.539 13.942 18.606 19.061
(85) 9 (234) (681)
16.414 (3.156)  16.170 (1.404)
(80.714)  (85.892) - -
14.528 16.812 12.191 11.417
- - (6.173) -
214.042  203.665  333.132  335.909
(51.120) (2.364)  (61.483)  (15.443)
(22.010)  (12.302) (24.336)  (24.212)
(23.641) 386 (36.460)  (1.915)
(2.888) (2.660)  (7.385) (535)
9.419 16.147 7.322 19.675
5.084 13.689 5.025 19.214
20.902 (8.670)  24.256 (9.513)
(21.813)  (17.545) (30.278)  (34.207)
1.994 2.816 (4.171) 1.108
129.969  193.162  205.622  290.081
110.910 24.112 - -
(20.132) (440)  (10.530) -
- (10.533) - (10.533)
(21.630)  (11.188)  (25.368)  (12.563)
35 45 35 767
69.183 1.996  (35.863)  (22.329)
- - 78.432  10.533
23.879 26.023 26.335 29.199
(58.840)  (61.186)  (61.964)  (64.270)
(181.242)  (63.000) (181.242)  (63.000)
(216.203)  (98.163) (138.439)  (87.538)
(17.051)  96.995 31320  180.214
167.138 112194  444.018  266.967
150.087  209.189 475338  447.181
(17.051)  96.995 31320  180.214




ACHE LABORATORIOS FARMACEUTICOS S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGCOES DO VALOR ADICIONADO

PARA OS PERIODOS DE NOVE MESES FINDOS EM 30 DE SETEMBB®2010 E DE 2009
(Revisados pelos auditores independentes na extdaséita no relatério datado de 12/11/2010)
(Em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
30.09.2010 30.09.2009 30.09.2010 30.09.2009

RECEITAS

Vendas de mercadorias, produtos e servigos 773.586700.028 1.066.413  1.048.303
Provisdo para créditos de liquidagédo duvidosaersé\o (constituicao) 9.230 (5) 13.512 555
Outras Receitas 336 240 1.060 2.170

783.152 700.263 1.080.985  1.051.028
INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

Matérias-primas consumidas 94.316 105.894 130.558 184.896
Custos dos produtos, das mercadorias e dos sewdndglos 6.395 10.679 6.395 10.828
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros 76.562 128.241 245.240 190.331
Perda/recuperacéo de valores ativos 788 2.232 (3.038) 5.582

278.051 247.046 379.155 391.637

VALOR ADICIONADO BRUTO 505.101 453.217 701.830 659.391

DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO (12.746)  (13.942) (17.732) (19.061)

VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA COMPANHIA 492.35 439.275 684.098 640.330

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA

Resultado da equivaléncia patrimonial 80.714 86.366 - -
Receitas financeiras 15.738 13.633 37.395 34.534
96.452 99.999 37.395 34.534

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 588.807 539.274 721.493 674.864
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 588.807 539.274 721.493 674.864
Pessoal 154.756  135.680 204.325 185.393
Remuneracéo direta 131.155 116.753 172.708 159.503
Beneficios 14.753 11.187 19.972 15.300
FGTS 8.848 7.740 11.645 10.590
Impostos, taxas e contribuigcdes 199.310 166.687 276.820 245,781
Federais 133.262 119.755 185.374 172.839
Estaduais 64.706 45.774 89.509 71.233
Outros tributos 1.342 1.158 1.937 1.709
Remuneracéo de capitais de terceiros 39.350 32.763 44,957 39.546
Juros 24.044 24.013 23.730 27.462
Aluguéis 15.306 8.750 21.227 12.084
Remuneracéo de capitais proprios 195.391 204.144 195.391 204.144
Lucros retidos do periodo 195.391 204.144 195.391 204.144

As notas explicativas sdo parte integrante das dsimaggoes contdbeis




ACHE LABORATORIOS FARMACEUTICOS S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQOES CONTABEIS INTHRAS
REFERENTES AO PERIODO DE NOVE MESES FINDO EM 30 BETEMBRO DE 2010
(Revisadas pelos auditores independentes na eatdasérita no relatério datado

de 12 de novembro de 2010)

(Em milhares de reais - R$, exceto quando menc@dadutra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia tem por objeto social a industrialibacéomercializacdo, importacéo e
exportacdo de produtos farmacéuticos para consuumarmno e atua nos principais
segmentos farmacéuticos, tais como respiratérioscaid-esquelético, saude feminina,
sistema nervoso central, cardiologia, dermatologisminas, oncologia, cosmecéutico,
através de Unidades de Negocios de Prescricao,itblasp Genéricos e Medicamentos
Isentos de Prescricao.

Em agosto de 2010 a Companhia adquiriu o contrel&@¥ da Industria Farmacéutica
Melcon do Brasil Ltda. A aquisicdo coloca o Achémercado de horménios e tem como
objetivo a producdo propria desse tipo de medictongue atualmente é importado e mais
caro que os concorrentes.

A aquisicdo de R$32.072 (R$20.072 ja pagos) cdizabium agio de R$13.901 contra um
investimento de R$6.172 (R$6.038 atualizados petearro de 2010 j& que o investimento
original era referente a agosto de 2010).

O saldo residual de R$12.000 sera devido caso eoMédhnce 3 novos produtos (ainda em
desenvolvimento) no mercado em um prazo de 36 meses

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS INTERINAS

As demonstracdes contabeis interinas foram elaberdd acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil, em consonéncia com a Lei dageduaes por Acdes, incluindo as
alteracbes promovidas pela Lei n°11.638/07 e peda n°11.941/09, incluindo os
Pronunciamentos emitidos pelo Comité de PronuncitmseContabeis - CPC, e aprovados
pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC.

Com o advento da Lei°r11.638/07, que atualizou a legislacdo societarsileira para
possibilitar o processo de convergéncia das prgtomatabeis adotadas no Brasil com
aguelas constantes nas normas internacionais debdatade (IFRS), novas normas e
pronunciamentos técnicos contabeis vém sendo akggeeim consonancia com os padrdes
internacionais de contabilidade pelo Comité de ifmoramentos Contabeis - CPC.

No exercicio de 2009, novos pronunciamentos (CRCisiterpretacdes (ICPCs) técnicos
haviam sido emitidos pelo CPC, para aplicacédo ntandaa partir de 2010.



Aché laboratérios farmacéuticos S.A. e Controladas

Em 4 de abril de 2010, o CFC editou a Resolu¢ib.2v8 para alterar a data de aplicacéo
da NBC T 19.24 - Demonstragéo Intermediaria, pazechbro de 2010. Nesse sentido, os
Pronunciamentos, Orientacdes e Interpretacdesdeditam 2009 para vigéncia em 2010 séo
obrigatérios para o exercicio de 2010 e, com arpgacdo da aplicacdo do CPC 21 -
Demonstracdo Intermediaria, as demonstracoes aastiébermediarias de 2010 podem ser
preparadas de acordo com as praticas contabestmeam em vigor em 20009.

Dessa forma, a Administracdo da Companhia e decsudsoladas decidiram preparar suas
demonstracdes contabeis trimestrais em conformidade as préaticas contabeis adotadas
até o exercicio de 20009.

A Administracdo da Companhia e de suas controladéende que os CPCs e ICPCs que
serdo aplicaveis para a Companhia, considerands sparacdes sdo o0s relacionados
abaixo. Os impactos a serem produzidos pela aplicagos CPCs e ICPCs nas

demonstracdes contabeis ndo foram passiveis dauragée nesse trimestre em funcéo da
Companhia e de suas controladas estarem avaliandtekores técnicas e premissas no
gue diz respeito a aplicacdo dos pronunciamentos.

Os CPCs que poderéo ser aplicaveis para a Comparsias controladas, considerando-se
suas operacoes, sao:

CPC Titulo

15 Combinacédo de negdcios

16  Estoques

18 Investimento em Coligada e Controlada

20  Custos de Empreéstimos

21 Demonstragéo Intermediaria

22 Informacdes por Segmento

23  Politicas Contédbeis, Mudanca de Estimativa di€atao de Erro
24  Evento Subsequente

25  Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Cgetites
26  Apresentacao das Demonstracfes Contabeis

27  Ativo Imobilizado

28 Propriedade para Investimento

30 Receitas

32  Tributos sobre o Lucro

33 Beneficios a Empregados

36 Demonstracbes Contabeis Consolidadas

37 Adocgéo Inicial das Normas Internacionais de Gloihtlade
38 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mag&a
39 Instrumentos Financeiros: Apresentacéo

40 Instrumentos Financeiros: Evidenciacéo

43  Adocao Inicial dos Pronunciamentos Técnicos €®@ CPC 40

ICPC Titulo

08 Contabilizagéo da Proposta de Pagamento dedbigias
10 Esclarecimentos sobre os Pronunciamentos Téc@ie€ 27 - Ativo Imobilizado e
CPC 28 - Propriedade de Investimento



Aché laboratérios farmacéuticos S.A. e Controladas

A elaboracdo das demonstracdes contabeis envoli#izacdo de estimativas contabeis.
Essas estimativas foram baseadas em fatores ag&tisubjetivos, com base no julgamento
da Administracdo para determinacao do valor ademaagkr registrado nas demonstracdes
contabeis. Itens significativos sujeitos a esstimatvas e premissas incluem a selecéo de
vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua possiade de recuperacdo nas operacdes, a
andlise do risco de crédito para determinacdo daigdo para créditos de liquidagcéo
duvidosa e as projecOes para determinacdo daaeadizlo saldo do imposto de renda e da
contribuicdo social diferidos, assim como da araliss demais riscos para determinacéo de
outras provisdes, inclusive para contingéncias reaife ativos e passivos nas datas dos
balancos.

A liguidacdo das transagcfes envolvendo essas dstaimapodera resultar em valores
divergentes dos registrados nas demonstra¢cdesheistievido as imprecisdes inerentes ao
processo de estimativa. A Companhia revisa suasastas e premissas pelo menos
trimestralmente

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a) Moeda Funcional

Os itens incluidos nas demonstracfes contabei®msotadora e de suas controladas
incluidas nas demonstracdes contdbeis consolid@dasiensurados usando a moeda do
principal ambiente econémico no qual as empresaamat("moeda funcional”). As
demonstracdes contabeis consolidadas sdo apreaemtadreais, a moeda funcional da
Sociedade.

b) Classificacédo de ativos e passivos

Os ativos e passivos séo classificados como cirtegaquando sua realizacdo ou
liquidacdo é provavel que ocorra nos proximos 12sese Caso contrario, sao

demonstrados como nao circulantes. Os passivostartmsedenominados em moedas
estrangeiras foram convertidos para reais peladexaimbio das datas dos balangos. As
diferencas decorrentes de conversdo de moeda f@@mnhecidas na demonstragéo do

resultado.
c) Apuracéo do resultado

O resultado das operacfes € apurado em conformiclaiie o regime contabil de

competéncia de exercicio. A receita de venda ddupos é reconhecida no resultado
guando todos os riscos e beneficios inerentes adufmr sdo transferidos para o
comprador. Uma receita ndo € reconhecida se hainreaeza significativa da sua
realizacao.

d) Caixa e equivalentes de caixa

Representados por valores de liquidez imediatane wencimento original de até 90
dias, apresentados ao custo de aquisicdo, maigmemmd auferidos até as datas dos
balancos, e ajustados, quando aplicavel, ao seuadenie valor de mercado.
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e)

f)

9)

h)

)

Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa

Apresentada como reducdo das contas a receberediesle constituida em montante

considerado suficiente pela Administracéo paraicolrriscos de realizacdo das contas
a receber. A provisdo para créditos de liquidag@dddsa é constituida tendo como

ponto de partida os créditos vencidos ha mais @ediss e com processo de cobranca
judicial e saldos de clientes especificos que a@montisco de realizacdo de seus
compromissos. Desse montante sdo excluidos osag@un negociacao.

Estoques

Avaliados ao custo médio de aquisicdo ou de pragupde ndo excede o seu valor de
mercado. Quando necessario, uma provisao parauestag giro lento e/ou obsoleto é
constituida para refletir o risco de realizacasds®stoques.

Investimentos

Os investimentos em empresas controladas estdadoslpelo método de equivaléncia
patrimonial. Os demais investimentos sdo demoradrad custo, deduzido de provisédo
para perdas, quando aplicavel.

Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicdo, formacéo ou rumdst, atualizado monetariamente
com base na legislagdo em vigor até 31 de dezedabi®95, acrescido da reavaliagao.
A depreciacéo é calculada pelo método linear aastaxencionadas na nota explicativa
n° 11 e estdo sujeitas a revisdo da vida Utinesta dos bens conforme ICPC 10, o qual
ainda ndo encontra-se refletido nestas demonssagpitabeis.

Intangivel

Representado substancialmente pelo agio originagoanquisicbes de empresas pela
Companhia em exercicios anteriores, cujo fundamentmdémico esta sustentado na
rentabilidade futura desses investimentos estantwtaado até o exercicio findo em
31 de dezembro de 2008dicionalmente, as marcas e patentes adquiriddasrdeiros
estdo registradas ao custo de aquisicéo, ajuspedoseu valor de recuperacdo, quando
aplicavel.

A Companhia efetua avaliacdo anual de recuperagicseatls ativos tangiveis e
intangiveis com base na projecao de seus flux@sida futuros descontados e, quando
aplicavel, constitui provisdo para ativos nao recapeis.

Provisao para contingéncias

Constituida para as causas cujas probabilidadgsedia sdo consideradas provaveis
pela Administracdo assessorada por seus advog@doassuntos classificados como

obrigagdes legais encontram-se provisionados, erdmtemente do desfecho esperado
de causas que 0s questionem.

Os valores provisionados estao liquidos dos depdgitliciais, quando aplicavel.

11
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k)

Financiamentos e empréstimos

Atualizados pelas variagdes monetérias e cambip&laes juros incorridos até as datas
dos balancos, ajustados a valor presente, quaridé\egb.

Passivos

Reconhecidos no balanco quando a Companhia tenohngacéo legal ou constituida
como resultado de um evento passado, sendo progéaegalm recurso econémico seja
requerido para liquida-la. Alguns passivos envolvecertezas quanto ao prazo e valor,
sendo estimados a medida que s&o incorridos etregtpis por meio de provisdo. As
provisdes sao registradas tendo como base as regkbstimativas do risco envolvido.

m) Provisao para imposto de renda e contribuicdo soaieente e diferidos

Calculada, respectivamente, com base no lucrotéilell e na base de calculo da
contribuicdo social, de acordo com as aliquotasntis nas datas dos balancos.

As adicbes ao lucro contabil de despesas, tempaorarite ndo dedutiveis, ou as
exclusdes de receitas, temporariamente nédo tribistqvara apuracéo do lucro tributavel
corrente geram créditos ou débitos tributariosridides.

Os créditos tributarios diferidos decorrentes dejuizo fiscal ou base negativa da
contribuicédo social e diferencas temporarias sdementados em conformidade com a
legislacédo tributaria e com a Instrugdo CVM n°3¥# 27 de junho de 2002, e levam em
consideracao o histérico de rentabilidade e a eapea de geracdo de lucros tributaveis
futuros, fundamentados em estudo técnico de vilauié revisado anualmente.

Lucro por acéo

Calculado com base no numero total de agbes (pes e mil agbes) nas datas dos
balancos.

4. CRITERIO DE CONSOLIDACAO

As demonstracGes contabeis consolidadas inclueropasacdes da Companhia e das
seguintes empresas controladas e controladas gontmn, cuja participacdo nas datas dos
balancos é assim resumida:

Participagéo - %
Set./10 Jun./10

Aché International (BVI) Ltd. 100,00 100,00
Biosintética Farmacéutica Ltda. 99,99 99,99
IndUstria Farmacéutica Melcon do Brasil Ltda.*. CED, -
Labofarma Produtos Farmacéuticos Ltda. 99,999,99

Os exercicios sociais das controladas e controlasasonjunto incluidas na consolidagéo
séo coincidentes com os da controladora e asgaditiontabeis foram aplicadas de maneira
uniforme nas empresas consolidadas, estando camsist com aquelas utilizadas no
exercicio anterior.
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Em 30 de setembro de 2010 e de 2009, ndo haviaslucdo realizados entre as
Companhias.

Os principais procedimentos de consolidacéo sao:

» Consolidacdo do balanco das controladas e coné&rodsxl conjunto proporcional ao
percentual do investimento.

» Eliminacdo dos saldos das contas de ativos e gassitre as empresas consolidadas.

* Eliminacdo de participacées no capital, reservdsceos acumulados das empresas
consolidadas.

» Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas feleias de negocios entre as empresas
consolidadas.
5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
Set/10 Jun./10 Set./10 Jun./10

Caixa e bancos 2.309 2.536 3.170 3.900
Aplicagdes financeiras 147.77832.123 477.222 422.991

150.087 134.659 480.392 426.891
Aplicacbes financeiras (ndo circulante) - - _(5.054 _ (4.909
Caixa e equivalentes de caixa 150.0884.659 475.338 421.982

As aplicacbes financeiras referem-se a Certificades Deposito Bancario - CDBs,
rendimento variando entre 100% a 105% do Certificdel Deposito Interbancario - CDI e
possuem prazos de resgate inferiores a 90 dias.

As aplicacbes financeiras classificadas como narculainte estdo atreladas ao
financiamento do PRO-DF, oriundo do Banco de Bestionforme mencionado na nota
explicativa n°14.

6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controlador Consolidad
Se./10 Jur./1C Se./10 Jur./1C

Cliente: 154.622 157.66¢ 238.67! 237.83¢
Provisao para créditos de liquidacdo duvit (7.887) _(7.88]) (21.174 (21.11¢
Total 146.7°5 149.78¢ 217.50. 216.7:0

O total de R$7.887 e R$21.173 contabilizados natraladora e consolidado
respectivamente como Provisdo para créditos delfigéo duvidosa referem-se as titulos
vencidos no curto prazo nos valores de R$4.13616R36 (controladora e consolidado) de
diversos clientes e R$3.751 e R$1.487 (controladaransolidado) no longo prazo , na sua
totalidade por titulos de Cliente que se encontnapeocesso de recuperacdo judicial. O
saldo provisionado no longo prazo equivale a tdale dos titulos classificados ali. Os
titulos de longo prazo do referido Cliente foramegociados para recebimento a partir de
31 de dezembro de 2012 tendo sua Ultima parcelavesmoimento para 29 de julho de
2021.
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O saldo das contas a receber por idade de ven@merturto prazo é como segue:

Controladora Consolidado
Set./10 Jun./10 Set/10 Jun/10

Titulos a vencer 149.992146.754 221.701 211.516
Titulos vencidos:
De 0 a 30 dias 459 166 1.013 1.694
De 31 a 60 dias 122 161 226 1.101
De 61 a 90 dias 70 2.718 113  2.827
De 91 a 180 dias 88 3.217 327 3.593
Acima de 180 dias 3.911 4.653 15.295 17.105

154.642 157.669 238.675 237.836

7. ESTOQUES

Controladora Consolidado
Set./10 Jun./10 Set./10 Jun./10

Produtos acabados 41.78636.092 74.698 74.318
Produtos em elaboracéo 7.7455.934 14.700 12.361
Matérias-primas 56.026 57.257 80.318 81.542
Adiantamento a fornecedor 3.315 5.753 3.910 7.318
Provisao para perdas em estoques (3.493.066 _ (8.025 _ (7.08})

105.379 101.970 165.601 168.452

8. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidtivos e passivos sao provenientes de
despesas e receitas temporariamente ndo dedudis tributaveis, créditos fiscais
incorporados, prejuizos fiscais e base negativadaibuicdo social.

O imposto de renda e a contribuicdo social difexidon a seguinte origem:

Controladora Consolidado
Set./10 Jun./10 Set./10 Jun./10

Ativo

Imposto de renda diferido:

Sobre prejuizos fiscais - 3421 - 3.421
Sobre processos tributarios ndo dedutiveis 32.383.537 32.385 31.537
Sobre processos trabalhistas ndo dedutiveis 8.577.845 8577 7.846
Sobre outros processos ndo dedutiveis 4.063.933 4.060 3.933
Sobre outras diferencas temporarias 9.0948.698 16.564 15.505

54.116 55.436 61.586 62.242
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Controladora Consolidado
Set./10 Jun./10 Set./10 Jun./10

Ativo

Contribuicao social diferida:

Sobre bases negativas 5,991 7463 5991  7.463
Sobre Processos Tributarios ndo dedutiveis 9.508.202 9.508 9.202
Sobre Processos Trabalhistas ndo dedutiveis 3.088825 3.088 2.825
Sobre Outros Processos nao dedutiveis 1.461.416 1.461 1.416
Sobre Outras diferengas Temporarias 4.1353.992 6.824 6.442
Sobre diferencas temporarias 18.1927.435 20.881 19.885

24.183 24.898 26.872 27.348
78.299 80.334 88.458 89.590

Passivo

Imposto de renda diferido:

Sobre reavaliagao de ativo imobilizado 2.2272.246 3552 3.728
Agio amortizado para fins fiscais 2.862 2.862 41.147 35.678
Atualizacdo de Depdsitos Judiciais 10.706.0.356 10.706 10.356
Outros 5.680 _5.620

15.795 15.464 61.085 55.382

Contribuicao social diferida:

Sobre reavaliacao de ativo imobilizado 352 356 829 889
Agio amortizado para fins fiscais 1.030 1.030 14.813 12.844
Sobre diferencas temporarias 3.8553.728 5.899 _5.752

5.237 _5.114 21.541 19.485
21.032 20.578 82.626 74.867

Até 30 de Junho de 2010, o crédito tributario netah prejuizos fiscais acumulados, bases
negativas da contribuicdo social e diferencas teém@s foi mantido considerando as
perspectivas futuras de realizacdo desses atigsaskExpectativas se justificam em estudos
técnicos elaborados pela Companhia com base ens algizvadas de seu processo de
planejamento estratégico e operacional.

Conforme as projecdes elaboradas, o imposto dearend contribuicdo social diferidos
sobre prejuizo fiscal e base negativa de contridsuspcial tém sua realizacao estimada para
o decorrer dos seguintes exercicios:

Controladora Consolidado
Set./10 Jun./10 Set./10 Jun./10

Sobre prejuizo fiscal e base negativa da contréauic

social:
2010 24  4.917 24 4917
2011 5.967 5.967 5.967 5.967

5.991 10.884 5.991 10.884
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10.

CONCILIACAO DA DESPESA DE IMPOSTO DE RENDA
E CONTRIBUICAO SOCIAL

Controladora Consolidado
Set./10 Set./09 Set./10 Set./09

Lucro antes do imposto de renda e da

contribuicéo social 250.360261.950 292.572 307.516
Imposto de renda e contribuicdo social - 34% (85.189.063) (99.474) (104.555)
Demonstrativo da origem da despesa de imposto

renda e contribuicédo social efetivos:

Equivaléncia patrimonial 27.443 29.364 - -
Pesquisa tecnoldgica e desenvolvimento de
inovacao tecnoldgica 4124 2.109 4.580 2.670
Despesas nado dedutiveis (117) (135) (235) (170)
Provisdes nao diferidas (2.777)1.404) (2.815) (2.689)
Outros 480 _ 1.323 631 1.372
Despesa de imposto de renda e contribuicao
social no resultado do semestre (54)9¢97.80§ (97.313 (103.372
Corrente 42.815 24.804 58.607 _52.851
Diferido 12.154 33.002 _38.706 _50.521

INVESTIMENTOS

Controladora Consolidado
Set./10 Jun./10 Set./10 Jun./10

Participacdo em empresas controladas e coligadas 5.308L 580.896 - -
Imobilizado ndo operacional 1422 1.422 1.422 1.422
616.726 582.318 1.422 1.422

As informacdes dos investimentos em controladasigacias sdo como segue:

Valores das investidas
Patrimbnio  Resultado Participacdo Equivaléncia e$timentos

Empresas liguido do periodo -% patrimonial Set./10 Jun./10
Aché International (BVI) Ltd. 1.642 (5) 100,00 (50) 1.642 1.747
Biosintética Farmacéutica Ltda. 607.593 80.955 99,9 80.955 607.593 579.154
IndUstria Farmacéutica Melcon

Ltda. 12.081 (263) 50,00 (133) 6.038
Labofarma Produtos

Farmacéuticos Ltda. 32 (58) 99,99 (5y 32 G]
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Movimentacgdo dos investimentos em controladasigamtas:

Equivaléncia patrimonial

Aumento/ Variacdo
Empresas Dez./09 aqguisicdo Resultado cambial Set./10
Aché International (BVI) Ltd. 1.692 - (5) (45) 1.642
Biosintética Farmacéutica Ltda. 526.638 - 80.955 607.593
Indistria Farmacéutica Melcon Ltda. - 6.171 (133) - 6.038
Labofarma Produtos Farmacéuticos Ltda. 29 60 (59 - 32
Total 528.359 6.231 80.760 (45 615.305

Entre a controladora e suas controladas, ndo rentigs, avais, fiancas nem hipotecas
concedidas. Detalhes das transacfes entre pattasonadas estdo descritos na nota
explicativa n® 17.

A companhia registrou a aquisicdo de 50% da Indlsiarmacéutica Melcon em seu
balanco em agosto de 2010 e considerou o resufitegativo da mesma para atualizar o
investimento registrado em setembro de 2010.

11. IMOBILIZADO

Controladora

Taxa média
anual de Custo Depreciagdo Valor liquido

depreciacdo - % reavalidado acumulada Set./10 Jun./10

Terrenos - 10.674 - 10.674 9.940
Edificios 4 183.773 (89.621) 94.152  95.558
Instalacdes 10 30.276 (24.769) 5.507 5.936
Maquinas e equipamentos 10 97.213 (69.421) 27.79%.41Q
Méveis e utensilios 10 17.623 (15.794) 1.829 1.884
Veiculos 20 1.672 (1.461) 211 229
Computadores 20 19.343 (16.213) 3.130 3.452
Outros - 9.995 (6.224 3.771 3.745

370.569 (223.503) 147.066 147.154
Imobilizado em andamento - 110.587 - 110.587 103.713

481.156 (223.503 257.653 250.867

Consolidado
Taxa média
anual de Custo Depreciacdo Valor liquido

depreciacdo - % reavaliado acumulada Set./10 Jun/10

Terrenos - 24.902 - 24.902 22.005
Edificios 4 214.315 (96.616)117.699 113.390
InstalagGes 10 37.177 (29.438) 7.738 8.027
Maquinas e equipamentos 10 144.779 (100.6944.083  41.018
Méveis e utensilios 10 18.183 (15.911)2.272 2.133
Veiculos 20 2.368 (2.076) 292 242
Computadores 20 22.086 (18.549) 3.537 3.789
Outros - 11.844 (6.574 _ 5.270 4.930
475.654 (269.860)205.794 195.534
Imobilizado em andamento - 111.381 - 111.381 104.233

587.035 (269.86Q 317.175 299.767
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12.

A Companhia registrou, em 31 de dezembro de 1989%\aliacdo de seu ativo permanente
em contrapartida a conta “Reserva de reavaliacagiatrimoénio liquido; desde entdo néo

foram efetuadas novas reavaliacdes. O atual saldeavaliacdo esta sendo amortizado com
base na depreciacdo dos respectivos bens reawlimmsiderando sua vida util. Em 30 de

setembro de 2010, o saldo residual da reavaliag@®86907 (R$8.983 em 30 de junho de

2010).

O saldo residual da reserva de reavaliacdo dactad# Biosintética Farmacéutica Ltda. em
30 de setembro de 2010 é de R$14.195 (R$14.773 ata Rinho de 2010).

O saldo da rubrica “Imobilizado em andamento” refee substancialmente aos gastos com
a construgcdo da nova unidade industrial de Guasulhealizada em grande parte com
recursos proprios e parcialmente com recursos ded&lacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES - Profarma. A primeiesd dessa unidade industrial,
destinada a producdo de medicamentos na formadéunea de liquidos, foi concluida em
2007, e a conclusao desse projeto esta previsa?pfad

INTANGIVEL
Controladora Consolidado

Set./10 Jun./10 Set./10 Jun./10
Marcas e patentes (a) 23.1523.154 26.060 26.059
Software 5898 6.309 5.962 6.378
Agio - Asta Médica Ltda.(b) 11.44611.446 11.447 11.446
Agio - Biosintética Farmacéutica Ltda. (c) - - 203.941 203.942
Agio - Industria Farm. Melcon do Brasil Ltda. (d) _3.901 - _13.901 -

54.398 40.909 261.311 247.825

(a) Representadas substancialmente por marcas e [sadelgigridas de terceiros.

(b) Agio proveniente da aquisi¢cdo da Asta Médica Ltdaeg foi incorporada em 2003, por
sua controladora Aché Laboratérios Farmacéuticls, &ndo sido amortizado até 31
de dezembro de 2008 com base na expectativa dabiletdade futura, restando um
saldo de R$11.446, o qual, segundo estudo de neqfede ativos realizados pela
Companhia, deverad ser mantido em seu ativo, sugitevisdo das analises de
recuperacao futura.

(c) Os saldos consolidados incluem o agio da contrdBdsintética Farmacéutica Ltda.,
proveniente da incorporagao reversa da entdo dadtma Delta Participagcbes Ltda.,
ocorrida em 31 de marco de 2006, sendo ambas 19@stidas da companhia. O agio
correspondente esta fundamentado na expectativentibilidade futura, restando um
saldo de R$203.941, o qual, segundo estudo de eraxtfp de ativos realizados pela
Companhia, devera ser mantido em seu ativo, sugeit@visdo das andlises de
recuperacéo futura.

(d) Agio proveniente da aquisi¢cdo da Industria Farméc@Melcon Ltda., em agosto de
2010. O agio determinado na aquisicao do investionkm calculado como a diferenca
entre valor de compra e o valor contabil do patnimdiquido da empresa adquirida.
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(e) O teste de recuperacdo dos ativos intangiveis dap@ohia efetuado em 31 de

dezembro de 2009 nao resultou na necessidade alehemento de perdas, visto que
o valor estimado dos fluxos de caixa futuros exaedeu valor liquido contabil na data
da avaliacdo. Em 30 de setembro de 2010, a Adwag#&s da Companhia concluiu que
nao houve alteracdes significativas nas premiss@sles utilizados na avaliacado acima
mencionada, bem como outros indicadores que pudessetar o estudo de
recuperacao destes ativos, concluindo, portante,n@® ha necessidade de ajustes a
serem efetuados neste sentido.

13. FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS

Controladora Consolidado
Encargos anuais - % Vencimento  Set./10 Jun./10  Set./10  Jun./10

Moeda nacional:

PRO-DF (¥ 25do INPC + 2,43 2024 - - 16.204 16.244
FINAME TILP + 1,15 2020 1.741 1.862 2.078 2.220
FINAME 5,50% 2016 - - 75 -
FCO 9,5A10% 2018 - - 2.855 -
BNDES - Profarma 6 2012 - - 4.691 5.278
BNDES - Profarma UMBNDES + 1,5 2012 - - 387 458
Profarma - BNDES TILP+15a3 2016 225.363218.889 225.431 218.964
227.106 220.751 251.721 243.164
Moeda estrangeira Libor + 0,95 a 2,85 2013 &.82_ 5.166 9.617 6.936
Total 233.934 225917 261.338 250.100
Parcela classificada no
circulante (63.994 (61.504 (67.36Q0 (64.947
N&o circulante 169.940 164.413 193.978 185.153

(*) A Companhia mantém um financiamento no Banco desila com prazo de utilizacdo contratado até 208ibs

valores serdo pagos em Unica parcela ao final @mds$ contados a partir da liberagdo. A Companbiatra a divida
pelo seu valor presente, tendo seus efeitos nagéptdos recursos contabilizados no resultado cpee e os
ajustes decorrentes de alteracdo de taxa de jumesoenposi¢cdo do valor original contabilizados esuitado
financeiro. O ajuste financeiro é calculado considdo a taxa de juros SELIC projetada pelo Banco &leshtrBrasil
- BACEN.

O ajuste a valor presente do referido financiaméteegistrado conforme segue:

Set/10 Jun/10

Ajuste a valor presente (empréstimos e financiaosnt 16.247 16.009

Resultado Financeiro 1.639 1.400
No resultado do periodo 1.639 1.400

Moeda nacional

Estdo substancialmente representados por captagdfmahciamento no BNDES -
Profarma.

Moeda estrangeira

Estdo substancialmente representados por captazé@eodirsos por importagdo de
maquinas e equipamentos, com pagamentos semeslgaiprincipal e juros e
vencimentos até o ano 2013.
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Garantias e clausula restritivas
Controladora

(**) O financiamento BNDES - Profarma € destinadaanstrucdo da nova unidade
industrial de Guarulhos. Esses empréstimos prevégpdteses usuais de
vencimento antecipado, entre as quais se destacl®camprimento dos seguintes
indices financeiros, calculados considerando otiBgs Before Interrest, Taxes,
Depreciation and Amortization” - EBITDA e os resulbs de 12 meses: limitar
durante a vigéncia do contrato de distribuicao isi@lendos e juros sobre o capital
préprio em 35% do EBITDA consolidado e manter salice de endividamento
igual ou inferior a 0,75% do ativo total consolidad serem apurados anualmente.

A Companhia obteve com o BNDES a dispensa da @aigio dos vencimentos dessa
divida decorrente dos dividendos de 2009 aprovados pagamento em 2010 terem
excedido os limites previstos nas clausulas cardigt e, portanto, manteve a
classificacdo desse financiamento conforme 0s weos originais.

Adicionalmente, os financiamentos relacionados &DBS - Profarma tém como
garantia a concessdo, em primeira hipoteca, dosveisi0 das maquinas e dos
equipamentos de sua propriedade, situados em @GoaruSP e Sao Paulo.

Controlada Biosintética Farmacéutica Ltda.

O financiamento do PRO-DF, oriundo do Banco de iBaagsem como garantias as
aplicacdes financeiras (CDB), que equivalem a 1@aentwntante financiado. Essas
aplicacdes estdo demonstradas na rubrica “Aplicaddenceiras”, no ativo néo
circulante.

Os financiamentos relacionados ao BNDES tem comanga a concesséo, em primeira
hipoteca, do imével de propriedade da controlamalizado em Séo Paulo.

Em 30 de junho de 2010, as parcelas classificadlgmssivo ndo circulante tem a seguinte
composic¢ao por ano de vencimento:

Controladora Consolidado
Set./10 Jun./10 Set./10 Jun.10

Ano de vencimento:

2011 17.292 31.765 18.678 33.710
2012 67.321 62.204 70.923 64.750
2013 57.741 52.767 58.907 53.044
2014 11480 7.380 11.922 7.399
2015 a 2024 16.106_10.297 _33.548 _26.250

169.940 164.413 193.978 185.153

20



Aché laboratérios farmacéuticos S.A. e Controladas

14. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

Controladora Consolidado
Set./10 Jun./10 Set./10 Jun.10

Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos

ICMS 7.575 2.771 16.972 11.682
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 31.499582 43.054 27.361
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade

Social - COFINS 3.613 4.045 3.613 4.045
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL Q16 7.882 15.553 9.992
Programa de Integracao Social - PIS 761 854 761 854
Outros 395 408 _1.355 1.617
Total 55.159 37.542 81.308 55.551

15. PARTES RELACIONADAS

Os saldos a receber e a pagar por transacdes cten pelacionadas estdo demonstrados a

seqguir:
Controladora  Consolidado
Set./10 Set./09 Set./10 Set./09
Despesas-
Juros incorridos pela remuneracao das debéntures:
Magenta Participacdes S.A. -5.411 - 5.582
Receitas-
Venda de mercadorias para:
Biosintética Farmacéutica Ltda. 18.9286.910 - -
Compras-
Compras de mercadorias da Biosintética
Farmacéutica Ltda. 5.364 6.096 - -

Controladora Consolidado
Set./10 Jun/10 Set./10 Jun/10

Ativo circulante:
Contas a receber-
Biosintética Farmacéutica Ltda. 1.9651.930 - -

Adiantamento a fornecedor -

Farmaprod Administragao e servigos Ltda. 193 - 193
Passivo circulante:

Contas a pagar - Biosintética Farmacéutica Ltda. 3646. 884 - -

Dividendos a pagar (nota explicativa n°® 20) 45.465.507 45.415 65.507
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16. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia e suas controladas séo parte em posc@sdiciais de naturezas tributéria,
trabalhista e civel, distribuidos em diversas mgts. A Administracdo, com base na
avaliacdo dos assessores juridicos, constituiu igiovpara as causas cujo desfecho
desfavoravel € considerado provavel. A composicae provisdes por natureza e a

movimentag&o no ano encontram-se apresentadasia seg

Consolidado

Dez./09 Adicdes Reversdes Utilizacdbes Encargos Set./10

Tributarios 110.938 4.256 - 6.697 121.891
Trabalhistas 31.764 21.872 (4.134 (8.582 961 41.881
Contribuicdes
previdenciarias 27.416 569 - - 1.831 29.816
Civeis 1.838 683 (139 (573 - 1.816
171.956 27.380 (4.266 (9.155 9.489 195.404
Depdsitos judiciais (69.70§ (1.049 377 - (3.935 (74.315
Total 102.248 26.331 (3.889 (9.155 5.554 121.089

Com relacdo aos processos administrativos e jusliegavolvendo assuntos de natureza

tributaria mencionados, destacam-se 0s seguintes:

Consolidado

Set./10 Dez./09
PIS e COFINS (a) 5.183  4.845
IRPJ/CSLL (b) 39.808 37.613
FGTS (c) 27.995 25.952
ICMS (d) 14,937 13.963
Outros 33.968 _28.565
121.891 110.938

Menos-
Depdsitos judiciais (60.143 (56.59)
Total 61.748 _54.347

(&) Acdo ordinaria que discute a decadéncia de comgatnremanescentes do
guestionamento judicial quanto a majoracao de aiéju.ei n°® 9.718/98.

(b) Dedutibilidade da CSLL no lucro real, dedutibilidade parcela da correcdo monetaria
do balanco no lucro real e na base de célculo dtilboicdo social e dedutibilidade de
juros sobre capital proprio na base de calculootiribuicdo social.

(c) Majoracdo da Aliquota - questionamento do aumemtaahtribuicdo ao Fundo de
Garantia do Tempo de Servigo - FGTS em 0,5% calaudabre a folha de pagamento
dos funcionérios e do aumento em 10% da multas@sai

(d) Execucbes fiscais embargadas, originadas por adéosinfracdo lavrados pela
Secretaria da Fazenda do Estado de Pernambucocespo administrativo originado

por meio de auto de infracdo em que se discutéstiglicao tributéria do Convénio
n° 76/94.
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A

Administracdo considera que o0 resultado desfagbraem seus processos,

individualmente ou no agregado, néo teré efeiteemivrelevante na posic¢ao financeira ou
nos negoécios da Companhia.

17. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a)

b)

d)

Valor de mercado de instrumentos financeiros

Os saldos contabeis das Caixa e equivalentes ®a, @aintas a receber de clientes e
passivo circulante correspondem ao valor de mercado razdo de o0 vencimento
ocorrer em data proxima a do balanco. O saldo datacdFinanciamentos e
empréstimos” é atualizado monetariamente com hasgi®s variaveis em virtude das
condicdes de mercado e, ajustados a valor pregeatelo aplicavel.

A Companhia e suas controladas ndo operam conuimstitos financeiros derivativos
com propositos de especulacdo e ndo possuiamnmesitas desta natureza em 30 de
setembro de 2010 e em 30 de junho de 2010.

Taxas de juros

A Companhia celebrou contratos a taxas de jurosudhies substancialmente
relacionadas a remuneragdo da Taxa de Juros de [Rnago - TILP mais 3% ao ano
nos financiamentos e empréstimos contraidos ens reguros variaveis de Libor
acrescida de 0,95% ao ano para 0s empréstimos eghanegtrangeira. As taxas de juros
nas aplicacdes financeiras séo vinculadas a remcé@ido CDI.

Concentragao de risco de crédito

Os instrumentos financeiros que potencialmente itanje a Companhia e suas

controladas, em concentracdo de risco de créditeistem, principalmente, em saldos
em bancos, aplicacdes financeiras e contas a medelientes. A totalidade do saldo a
receber de clientes € denominada em reais. O swdconta “Contas a receber de
clientes” esta distribuido em diversos clientesde axiste um cliente que represente
concentracdo de 10% ou mais do total da receiteacipgal liquida, nem do saldo a

receber. Para reduzir o risco de crédito, a Conipaem feito avaliacao individual dos

clientes, mas, como uma pratica de mercado, naeragcebimento antecipado nem
garantias. A Administragdo da Companhia monitorasoo do saldo a receber de
clientes através da avaliacao dos créditos dediégéio duvidosa.

Risco com taxa de cambio

Esse risco decorre da possibilidade da Compant&seias controladas incorrerem em
perdas por conta de flutuacdes nas taxas de caquecaumentem os valores nominais
a pagar ou os valores captados no mercado.

Existem valores a pagar denominados em moeda gsiranestando, portanto, expostos

a riscos relacionados a variacdo do cambio. Osstdi ativos e passivos sujeitos a
exposicao cambial, nas respectivas moedas, estdmnderados a seguir:
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Controladora Consolidado
Set./10 Jun/10 Set./10 Jun/10

Em euros: EUR
Ativos 586 343 747  1.010
Passivos (873 _ (737 (1.505 (2.030
Exposicao liquida (287_(399 _(758 (1.020
Em délares norte-americanos: US$
Ativos 740 1.411 764  1.454
Passivos (3.520 (6.815 (5.11% (10.042
Exposicao liquida (2.780(5.409 (4.359 (8.589
Em francos suicos: CHF
Passivos (49 _(233 (49 (233
Exposicao liquida _ (49 (233 __ (49 _(233
Em libras esterlinas: GBP
Passivos 3 (19 3 (19
Exposicéo liquida 3 (19 3 (19
Em lene: JPY
Passivos (350 350 (350 350
Exposicao liquida (350 _350 (350 350

Entre os principais saldos expostos a variacao ichteinos:

» Fornecedores - Esses passivos geraram saldo dededeariacdo cambial no
montante de R$78 na controladora e de R$303 nwlhdado em 30 de junho de
2010 (saldo credor de variacdo cambial no mon@m#$1.104 na controladora e de
R$4.642 no consolidado em 30 de junho de 2009).

* Empréstimos e financiamentos - conforme descritmata explicativa n° 14, estao
acrescidos dos encargos pactuados até as dathaldogos, totalizando um saldo de
passivo no montante de R$6.829 na controladora®e5R% no consolidado em 30 de
setembro de 2010. Esses passivos geraram salddodede variagdo cambial no
montante de R$145 na controladora e R$263 no ddadol (saldo credor de
R$2.472 na controladora e R$3.024 no consolidad8@de setembro de 2009).

18. PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social
Em 30 de setembro de 2010 o capital estd compostenp 63.900.000 acdes ordinarias,
todas nominativas e sem valor nominal, totalmentesaitas e integralizadas por
acionistas residentes no Pais.

b) Reservas de capital

Os saldos em 30 de setembro de 2010 e 30 de junR01d eram como segue:
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d)

Reserva especial de agio 167.767
Reserva de agio na emissao de acoes 6.445
174.212

A reserva especial de agio corresponde a contid@ade agio incorporado pela
Companhia em anos anteriores, deduzido da prope@manutencao da integridade do
patriménio dos acionistas, cujo efeito liquido esponde ao beneficio fiscal gerado na
sua realizacdo, a qual ja ocorreu integralmentedcseessa reserva passivel de
capitalizacdo mediante deciséo dos acionistas dg@ahia.

Reservas de lucros
Reserva legal (i) 43.807
Reserva para novos produtos, pesquisa e deseneoitgre investimentos em
ativo imobilizado (ii) 54.395
Reserva de lucros para expansao (iii) 33.650
131.852

(i) Constituida a razdo de 5% do lucro liquido apumramiocada exercicio social, nos
termos do artigo 193 da Lei n°6.404/76. Em faceodgaldo da reserva legal,
somado as reservas de capital de que trata o pfodqyimeiro do artigo 182 da Lei
n° 6.406/76, ter ultrapassado 30% do capital sagi@ompanhia, em conformidade
com o estabelecido no artigo 193 da mesma Leidaecido constituir a reserva
legal sobre o lucro liquido auferido no exerciceo2D09.

(i) Constituida para atender aos gastos de lancameatosvos produtos, gastos de
pesquisa e desenvolvimento e investimentos em athabilizado nos termos
previstos no Estatuto Social da Companhia.

(i) Retencao de lucro, nos termos do artigo 196 dan®.€i404/76, para atender aos
planos de expanséo previstos em orgcamento de Icapita

Politica de distribuicdo de dividendos e juroisre o capital proprio

O Estatuto Social assegura um dividendo minimogabdrio correspondente a 25% do
lucro liquido de cada exercicio, deduzido para tnsio da reserva legal de 5% do
lucro, conforme a Lei das Sociedades Andnimas.ctltemanescente tera a destinacdo
gue lhe derem os acionistas em Assembleia Geral.

O Estatuto Social faculta a distribuicdo de divitencom base em balancos semestrais
ou intermediarios.

Foi aprovado em Assembleia Geral Ordinéria de 2Bldeco de 2010 a distribuicdo do
saldo de dividendos proposta em 31 de dezembr®@®, 20 montante de R$226.657,
sendo pagos até 30 de setembro de 2010 o0 monaaR$1B1.242.
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19. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS), LIQUIDAS

Controladora Consolidado
Set./10 Set./09 Set./10 Set./09

Despesas com integracao (692)(569) (1.185) (589)
Provisédo para contingéncias (9.553.968 (9.173) 4.060
Resultado na venda de ativos permanentes 85 (9) 234 681
Pis e Cofins sobre outras receitas 48@2.681 667 5.562
Outras 396 248 1.021 _1.490
Total (9.2849 8.319 (8.439 11.204

20. RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

Controladora Consolidado
Set./10 Set./09 Set./10 Set./09

Receita de juros 11.551 10.003 33.130 30.904
Varia¢cdes monetarias ativas 3.959 3.630 3.990 3.629
Outras receitas financeiras 228 - 288 -
Total das receitas financeiras 15.738 13.633 37.408 34.533
Despesas de juros (14.746) (17.902) (15.659) (19.208)
Variacbes monetarias passivas (9.357) (8.768) (9.502) (8.768)
Outras despesas financeiras (448) (1.165) (795) (2.276)
Realizagéo de ajuste a valor presente - - 1.639 (6.405
Total das despesas financeiras (24.55) (27.835 (24.31) (36.65)
Variagdo cambial passiva (2.668) (1.882) (4.673) (5.311)
Variagcdo cambial ativa 3.175 6.177 5.260 14.506
Total da variagdo cambial, liquida 507 4.295 587 9.195
Resultado Financeiro Liquido (8.30§ _(9.90% 13.678 7.071

21. PLANO DE APOSENTADORIA COMPLEMENTAR

A Companhia é patrocinadora de plano de aposemacmmplementar, que abrange todos
0s seus colaboradores, na modalidade de um Plamal@eale Beneficios Livres - PGBL,
administrado por entidade de previdéncia privadasegime financeiro de capitalizagéo. O
valor do beneficio é calculado em virtude da resematematica de beneficios a conceder
na data de aposentadoria.

Estéo inseridos no plano de aposentadoria oferesdeguintes beneficios:
» Aposentadoria por idade reversivel ao conjuge.
» Aposentadoria por invalidez reversivel ao conjuge.

* Pensao ao conjuge de ndo aposentado reversillebs inenores de 21 anos.
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Os beneficios de risco (aposentadoria por invalelpensédo ao conjuge) foram modelados
conforme um plano de contribui¢&o definida.

A Companhia ndo tem nenhuma responsabilidade eo t@€nico relativo a sobrevivéncia
durante o periodo de capitalizacdo ou mortalidgas @ participante usufruir de beneficio
ou risco de invalidez no periodo de capitalizacao.

As contribuicdes da Companhia para o plano de @@ec¢ia complementar durante o
trimestre findo em 30 de setembro de 2010 totaimaR$1.608 e (R$1.708 em 30 de
setembro de 2009).

22. COBERTURA DE SEGUROS (INFORMAGCAO NAO REVISADA)

A Companhia adota uma politica de seguros considera concentracdo de riscos e sua
relevancia, a natureza de suas atividades e aag@nde seus consultores de seguros.

23. BENEFICIOS A EMPREGADOS

A Companhia e suas controladas incluem em suaticpslide recursos humanos o Plano de
Participacéo nos Resultados - PPR e bonus aos iathamtores, ndo abrangidos por nenhum

outro programa de remuneracdo variavel oferecidoapoelas empresas. As metas e 0s
critérios de definicdo e distribuicdo da verba denpacdo sdo acordados entre as partes,
incluindo os sindicatos que representam os coldooes, com objetivos de ganhos de

produtividade, de competitividade e de motivac&ongajamento dos participantes.
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